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ANALISISRAZONADO DE LOSESTADOSFINANCIEROSAL 30 DE JUNIO DE 2013

Al 30 de junio de 2013, TVN presenta un resultado positivo equivalente a M$ 667.612, este resultado
considera un efecto estacional correspondiente al primer semestre y da cuenta de un mercado altamente

competitivo.

1.- INDICADORES FINANCIEROS

Unidad 06-2013 12-2012
LIQUIDEZ
Corriente : Activo corriente Veces 2,82 3,24
Pasivo corriente
Fondos
Razo6n &cida : disponibles Veces 2,79 3,21
Pasivo corriente
ENDEUDAMIENTO
Pasivo exigible Veces 0,81 0,63
Patrimonio
Proporcion
endeudamiento:
Pasivo corriente % 43,55 46,43
Deuda total
Pasivo No corriente % 56,45 53,57
Deudatotal
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Unidad 06-2013 12-2012
Coberturade R.A.lel Veces 2,67 4,13
Gasto financieros Costos financieros
ACTIVIDAD
Total de activos MM$ 135.741 121.368
Inversiones en Activo Fijo MM$ 1.192 3.564
Rotacion de inventario
Costo de Venta Veces 1,73 6,47
Inventario Promedio(1)
Permanencia de inventario
Inventario Promedio(1) 207,51 55,63
Costo de Venta x 360 dias

(1)E! inventario promedio estd formado por €l valor del inventario mas los derechos sobre peliculas, series
contratadas o producidas por Televisién Nacional de Chile.

Al 30 de junio de 2013 losindicadoresde liquidez corriente y razon &acidahan disminuido respecto a
diciembre de 2012.

El indice de endeudamiento referido a patrimonio, haaumentado respecto del periodo anterior. La
proporcion de endeudamiento del pasivo corriente, ha disminuido respecto del gjercicio anterior, a su vez,
ha producido efecto contrario en la proporcion de endeudamiento del pasivo no corriente, producto del
fuerte incremento de |as otras cuentas por pagar no corrientes.
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RESULTADOS Unidad 06-2013 06-2012
Ingresos por Publicidad M$ 32.907.925 31.130.985
Otros Ingresos M$ 3.038.060 2.342.257
Ingresos de la Explotacion M$ 35.945.985 33.473.242
Costo de Venta M$ (29.439.042) (27.483.540)
Ganancia Bruta M$ 6.506.943 5.989.702
Gasto de administracion M$ (6.009.760) (6.482.436)
Costos Financieros M$ (517.037) (517.494)
Impuesto diferido M$ (193.356) 184.163
RAIIDAIE M$ 3.609.593 2.860.186
Ganancia por Funcién M$ 667.612 218.269

RENTABILIDAD Unidad 06-2013  06-2012

Del Patrimonio : Ganancia ( Pérdida) % 0,91 0,31

Patrimonio Promedio

Del Activo Ganancia ( Pérdida) % 0,52 0,18
Activo Promedio

La ganancia bruta del periodo fue M$ 6.506.943, que adicionada a un gasto de administracion de
M$ (6.009.760) mas un resultado positivo por ingresos y costo financieros de M$ 462.235, mas pérdidas
por M$ (116.944) correspondientes a diferencias de cambio y unidades de regjustes y otras ganancias
(perdidas) por M$ 18.494 produce una utilidad antes de impuesto de M$ 860.968. El efecto por los
impuestos diferidos esde M$ (193.356), generando utilidad por funcion de M$ 667.612.

El principal ingreso de Television Nacional de Chile lo constituye la venta de publicidad en television
abierta e internet, representando un 91,55% de sus ingresos de explotacion ( 93% en €l afio 2012 ). El
restante 8,45%, esta conformado principalmente por la venta de la sefial internacional, servicios de
produccion a terceros y otros( 7,0% en el afio 2012)

2.- ANALISISDE LASDIFERENCIAS ENTRE VALORES LIBROS Y ECONOMICOS. DE
LOSPRINCIPALES

Al cierre de gercicio, los principales activos de Television Naciona de Chile, no muestran diferencias
significativas entre sus valores libros y econémicos.
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3.- ANALISISDE LASVARIACIONESMASIMPORTANTES OCURRIDASEN EL MERCADO
QUE PARTICIPA EN LA COMPETENCIA QUE ENFRENTA Y EN SU PARTICIPACION
RELATIVA

El mercado de la television abierta, muestra un decremento del 2,47% comparado con igual gercicio
del afio anterior, segun lainformacion presentada en las fecus al 30 de septiembre del afio 2012. En este
contexto, TVN presenta un 28,77% del mercado de lainversién publicitaria para el afio 2012.

Esta informacion se presenta a septiembre 2012, puesto que no se dispone de los Estados Financieros de
Canal 13 al 31 de diciembre de 2012 y 31 de marzo de 2013, debido a que se encuentra en un proceso de
apertura ala Bolsa de Comercio einscripcion en e Registro de Valores de la Superintendencia de Valores
y Seguros para constituirse como una sociedad anénima abierta.

4.- ANALISISDE LOSPRINCIPALES COMPONENTESDEL FLUJO DE EFECTIVO

06-2013 06-2012
M$ M$

Flujo actividades de operacién 517.664 6.469.206
Flujo actividades de inversion (1.179.431) (1.792.861)
Flujo actividades de financiacion (872.056) (1.114.106)
Variacion del periodo (1.533.823) 3.562.239
Saldo inicial 37.696.207 36.177.827
Saldo fina 36.162.384 39.740.066

En € periodo 1 de enero a 30 de junio de 2013 se muestra un flujo operacional de M$
517.664, partiendo de un flujo positivo correspondiente a cobros procedente de la venta de bienes y
prestacion de servicios de M$ 45.045.278, al cua se le deducen los flujos operacionales correspondiente a
pago de proveedores, empleados y otras actividades de la operacion por un tota de M$ (45.105.284),
obteniendo un flujo efectivo neto utilizados en la operacion de M$ (60.006). Este flujo, se depura
adicionando o deduciendo €l efecto neto por cobro y pago de intereses €l cua asciende a M$ 614.380, y
pago de impuestos por M$ (36.710), obteniéndose un flujo operacional ascendenteaM$ 517.664.

El flujo de inversion por un monto de M$ (1.179.431) corresponde a incorporaciones de activos fijos por
M$ (1.191.625) y otros ingresos de inversion por M$ 12.194.

El fluyjo de financiamiento por un monto de M$ (872.056), corresponde a pagos por arriendos
financieros.

El efectivo y e efectivo equivalente que comprende depdsitos a plazo e instrumentos financieros muestra

una variacion neta del gjercicio de M$ (1.533.823) entre el saldo inicial de M$ 37.696.207 y el saldo final
por M$ 36.162.384.
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